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US-Wahlen 2016: Das Unerwartete passiert erneut

Presidential Election Results: Donald J. Trump Wins LIVE 7:30:04 AM ET
2 1 8 Hillary Clinton @ Donald J. Trump 79
59 tes (47.6%) 270 to win 58,955,617 votes (47.5%)

lellp' New Yaork Times
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USA — Wie geht es jetzt weiter?

20. Januar 2017: Amtseinfihrung des neuen Prasidenten

Steuersenkungen fur Unternehmen, Haushalte — Wann? Wie
stark?

Infrastrukturausgaben — auch Trump will mehr, aber wie viel
kommt durch?

Aussenhandel — hohe Unsicherheit bzgl. NAFTA, TPP und TTIP

Obamacare — Reform war ohnehin ndétig, aber Abschaffung nun
denkbar

Regulierungsdichte — es durfte wirtschaftsfreundlicher werden
Fed: Yellen & Fischer dirften 2018 wohl ausscheiden
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Flr was steht Trump?

| AUTORITAR |

steht fdr eine Politik, die den Blrgern ihre Lebensformen vorgibt (etwa Verbot von Homo-Ehe und Abtreibung)

Politiker aus den
USA und der
Schweiz im
Vergleich

LINKS

steht fiir eine
staatliche Steuerung
der Wirtschaft

RECHTS |

steht fir
Wirtschaftsliberalismus

SoZ Gandrian:
Quelle: political compass

| GESELLSCHAFTSLIBERAL |

steht flir eine Politik, die ihren Blirgern maglichst wenige Vorschriften auferlegt
Quelle: Tagesanzeiger.ch, «politicalcompass» Bilder Wikipedia
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Die Hoffnung..

«lch habe eiserne Prinzipien. Wenn Sie Ihnen nicht gefallen,
habe ich auch andere.»

Groucho Marx




Wechselkurse erklaren Weltwirtschaft und Geldpolitik

Handelsgewichteter Wechselkurs, Index (01.01.2008 = 100), 3 month MA
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Letzter Datenpunkt: 7. November 2016 Quelle: Datastream. Credit Suisse
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Erholung der Produktion

In Standardabweichungen, 3-Monats-Durchschnitt

Arbeitsmark
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Arbeitsmarktwirkung

Exportwachstum im 1. Halbjahr 2016 ggu. Vorjahr, in % Durchschnitt
Pharma & Chemie

Textilien & Bekleidung

Nahrungsmittel & Tabak :
Kunststoffe I

MEM :

Fahrzeugbau I

Uhren & Datenverarb. :

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%
m Exportwachstum H1 m Anteil an Gesamtbeschéftigung

Letzter Datenpunkt: H1 2016 Quelle- Fidgendssische Zolldirektion, Bundesamt fiir Statistik, Credit Suisse
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2009

Exporte (12-Monatssumme) in CHF Mio. und Veranderung zum Vorjahr in %
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Letzter Datenpunkt: September2od6 000 Quelle: Fidgendssische Zollverwaltung. Credit Suisse

CREDIT SUISSE\



LAMNUILD ULV 1T Aol AllT TIAupP LAl NLT (owtal i)

racklaufig

Exporte: Veranderung zum Vorjahr und Anteil an den Gesamtexporten* in %
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Quelle: Eidgenossische Zollverwaltung, Credit Suisse; *Januar—September 2016
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Der «Grdssengraben»

Gegchéftslage, Saldi in Prozentpunkten, 3-Monats-Durchschnitte
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Letzter Datenpunkt: Oktober 2016 Quelle: KOF, Credit Suisse
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KMU blicken eher skeptisch in die Zukunft

Erwartete Einflussveranderung, Anteil positiv/negativ in %

Forschungsumfelc ™ Positiver
m Negativer

Mitarbeiter und Qualifikationen
Werte und Gesellschaft
Infrastruktur

Ressourcen und Umwelt

Auslandverflechtung

Finanzierungsbedingungen
Wirtschaftliches Umfeld
Regulatorische Rahmenbedingungen

pessimistisch optimistisc

\ 4

-40% -20% 0% 20% 40%

Quelle: Credit Suisse KMU-Umfrage 2016
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Politische Unsicherheit hilft nicht weiter

Anzahl Artikel in Schweizer Medien zur politischen Unsicherheit
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Bisher bezahlen die Unternehmen die Zeche
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Quelle: BES Secao. Credit Suisse
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Arbeitslosenquote stieg vergleichsweise wenig

Veranderung der Arbeitslosenquote, Index: 100 = Beginn der jeweiligen Krise
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Letzter Datenpunkt: Oktober 2016 Quelle: Seco, Credit Suisse
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Kein Reallohnplus

In Prozent
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Wieder positive Inflationsraten in 2017

In Prozent
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Wanderungssaldo in Personen, 12-Monatssumme
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Letzter Datenpunkt: Juli 2016 Quelle: Staatssekretariat flir Migration. Credit Suisse
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Einkaufstourismus stagniert

Mehrwertsteuereinnahmen aus dem privaten Reiseverkehr in die Schweiz
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Letzter Datenpunkt: September 2016 Quelle: ObherzolldirektionCredit Suisse
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Demografische Alterung: Machtigster analoger Trend
Populationen der einzelnen Altersklassen fur die Jahre 2012 und
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SNB interveniert im Devisenmarkt

Veranderung der Girobestande der Banken bei der SNB; in CHF (Milliarden)
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L etzter Datenpunki- 31 Oktoher 2016 Quelle: SNB_Credit Suisse
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Jordan «beschattet» EZB

Anteil der Bilanz am BIP in %, kumuliert
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Letzter Datenpunkt: Oktober 2016 Quelle: Datastream, Europaische Zentralbank, Credit Suisse
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Das grosse «Aber»

1%%aler effektiver Wechselkurs; Index (Jan 1999 = 100)

"CHF ist hoch bewertet"
125 N\ :
rgstS'“Slt "CHE ist deutlich
uberbewertet"
120 - " fv/-\
110 \ VAA
"CHF ist
Uberbewertet"
105
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Letzter Datenpunkt: September 2016 Quelle: SNB, Credit Suisse
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Immobilien: Uberangebot in der Schweiz nimmt zu
Leerwohnungsziffer 2016, Pfeile: Veranderung gegenuber dem

Vorjahr B > 2.50%

2.00 —2.50%

4‘ Starker Anstieg
) Leichter Anstieg
Seitwartsbewegung
N Leichter Ruckgang
44 Starker Ruckgang

Quelle: Bundesamt fiir Statistik Credit Suisse Geaostat: letzter Datenpunkt Juni 2016




Starker Anstieg der ausgeschriebenen Mietwohnungen
Ausgeschriebene Wohnungen nach Wohnform
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| etzter Datenpunkt: 2_Quartal 2016 Quelle: Meta-Sys AG _Credit Suisse

CREDIT SUISSE\



AUCT] THer rmerirnciuicrl vinetworirurngcerl i Fialurily
Erwartete Ausweitung und mittlere Absorption relativ zum
Wohnungsbestand, in %
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Letzter Datenpunkt 31.07. 2016
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Prognosen im Uberblick

in Prozent

Bruttoinlandprodukt, real
Privater Konsum
Staatlicher Konsum
Ausristungsinvestitionen
Bauinvestitionen
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Arbeitslosenquote

Inflationsrate
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Risikowarnung

Jede Anlage ist mit Risiken verbunden, insbesondere in Bezug auf Wert- und Renditeschwankungen. Sind Anlagen in einer anderen Wahrung als Ihrer Basiswéhrung denominiert, kdnnen Wechselkursschwankungen den Wert, den
Kurs oder die Rendite nachteilig beeinflussen.

Informationen zu den mit Anlagen in die hierin behandelten Wertpapiere verbundenen Risiken finden Sie unter folgender Adresse:
https://research.credit-suisse.com/riskdisclosure

Dieser Bericht kann Informationen tiber Anlagen, die mit besonderen Risiken verbunden sind, enthalten. Bevor Sie eine Anlageentscheidung auf der Grundlage dieses Berichts treffen, sollten Sie sich durch lhren unabhéngigen
Anlageberater beziiglich notwendiger Erlauterungen zum Inhalt dieses Berichts beraten lassen. Zusétzliche Informationen erhalten Sie ausserdem in der Broschiire «Besondere Risiken im Effektenhandel», die Sie bei der
Schweizerischen Bankiervereinigung erhalten. Kurs, Wert und Ertrag der in diesem Bericht beschriebenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente konnen sowohl steigen als auch fallen. Der Wert von Wertpapieren und
Finanzinstrumenten unterliegt Schwankungen von Kassa- bzw. Termin- und Wechselkursen sowie der Entwicklung von wirtschaftlichen Indikatoren, der Bonitét von Emittenten oder Referenz-Emittenten usw. Diese Schwankungen und
Entwicklungen kénnen sich sowohl vorteilhaft als auch nachteilig auf den Ertrag bzw. den Kurs der betreffenden Papiere oder Instrumente auswirken. Beim Kauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten kdnnen Sie aufgrund von
Schwankungen der Bérsenkurse oder anderer finanzieller Indizes usw. einen Verlust oder einen den investierten Betrag tibersteigenden Verlust erleiden. Dieses Risiko betrifft insbesondere Anleger in Wertpapiere wie beispielsweise
ADRs, deren Wert von Wechselkursschwankungen beeinflusst wird. Provisionssatze fiir Maklergeschéfte entsprechen den zwischen der CS und dem Anleger vereinbarten Satzen. Bei Transaktionen, die als Abkommen zwischen
selbststandigen Handlern/Kommittenten (Principal-to-principal-Basis) zwischen der Credit Suisse und dem Anleger abgeschlossen werden, entspricht der Kauf- bzw. Verkaufspreis der Gesamtvergiitung. Auf Principal-to-principal-Basis
durchgefiihrte Transaktionen, einschliesslich ausserbérslicher (OTC) Transaktionen mit Derivaten, werden als Kauf-/Geldkurs oder Verkaufs-/Briefkurs angegeben, wobei zwischen diesen Kursangaben eine Differenz (Spread)
bestehen kann. Gebiihren fiir Transaktionen werden vor dem Handel gemass den geltenden Gesetzen und Bestimmungen vereinbart. Bitte konsultieren Sie vor einem Kauf die handelsvorbereitende Dokumentation, in der Sie eine
Erléuterung der Risiken und Provisionen usw. der jeweiligen Wertpapiere oder Finanzinstrumente finden. Bei strukturierten Wertpapieren handelt es sich um komplexe Anlageinstrumente, die typischerweise ein erhohtes Risiko
aufweisen. Diese Produkte richten sich ausschliesslich an erfahrene und informierte Anleger, die alle mit der entsprechenden Anlage verbundenen Risiken verstehen und akzeptieren. Der Marktwert strukturierter Wertpapiere wird durch
wirtschaftliche, finanzielle und politische Faktoren beeinflusst (insbesondere Spot- und Forward-Zinsen sowie Wechselkurse), ebenso durch Faktoren wie Laufzeit, Marktkonditionen, Volatilitat oder Bonitét des Emittenten bzw.
Referenzemittenten. Anleger, die den Erwerb strukturierter Produkte erwégen, sollten das betreffende Produkt eigenstandig priifen und analysieren und ihre eigenen Berater zu den mit dem geplanten Erwerb verbundenen Risiken
konsultieren.

Einige der in diesem Bericht behandelten Produkte weisen ein erhdhtes Mass an Volatilitat auf. Anlagen mit hoher Volatilitat kdnnen plétzlich und in betrachtlichem Umfang an Wert verlieren. In diesem Fall kann es zu Verlusten
kommen, wenn die Anlagen veraussert werden. Derartige Verluste konnen dem Wert der urspriinglichen Anlage entsprechen. Bei bestimmten Investments kénnen die erlittenen Verluste den Wert der urspriinglichen Anlage sogar
Uibersteigen. In einem solchen Fall miissen Sie die erlittenen Verluste durch zusétzliche Zahlungen decken. Die Rendite auf ein Investment kann fluktuieren, deshalb wird gegebenenfalls ein Teil des firr die urspriingliche Anlage
gezahlten Betrags fiir die Zahlung der Rendite verwendet. Bestimmte Investments kénnen gegebenenfalls nicht ohne weiteres realisiert werden, und der Verkauf bzw. die Realisierung der betreffenden Instrumente kann sich als
schwierig erweisen. Ebenso kann es sich als schwierig erweisen, zuverlassige Informationen zum Wert eines Investments oder den damit verbundenen Risiken zu erlangen. Bitte wenden Sie sich bei Fragen an Ihren Kundenberater.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Provisionen, Gebiihren oder andere Kosten sowie Wechselkursschwankungen kénnen die Performance mindern.

Sensitivitat

Die Sensitivitatsanalyse entspricht der Veranderung des Marktwerts (z. B. des Preises) eines Finanzinstruments bei einer bestimmten Veranderung eines Risikofaktors oder einer Modellannahme. Insbesondere der Marktwert eines
Finanzinstruments wird durch wirtschaftliche, finanzielle und politische Faktoren beeinflusst (u. a. Spot- und Forward-Zinsen sowie Wechselkurse), ebenso durch Faktoren wie Laufzeit, Marktkonditionen, Volatilitdt oder Bonitét des
Emittenten bzw. Referenzemittenten.

Finanzmarktrisiken

Historische Renditen und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse. Der Preis und der Wert der hierin erwéahnten Anlagen und alle daraus resultierenden Ertrage konnen sinken, steigen oder schwanken. Die
Performance in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Sind Anlagen in einer anderen Wahrung als lhrer Basiswahrung denominiert, kdnnen Wechselkursschwankungen den Wert, den Kurs oder die
Rendite nachteilig beeinflussen. Sie sollten, soweit Sie eine Beratung fiir erforderlich halten, Berater konsultieren, die Sie bei dieser Entscheidung unterstiitzen.

Anlagen werden maglicherweise nicht 6ffentlich oder nur an einem eingeschréankten Sekundarmarkt gehandelt. Ist ein Sekundarmarkt vorhanden, kann der Kurs, zu dem die Anlagen an diesem Markt gehandelt werden oder die
Liquiditat bzw. llliquiditat des Marktes nicht vorhergesagt werden.

RIE
CRESPF(?U&Q hen sich dieser Bericht auf Schwellenmérkte bezieht, weisen wir Sie darauf hin, dass mit Anlagen und Transaktionen in verschiedenen Anlagekategorien von oder in Zusammenhang oder Verbindung mit Emittenten und 29
chuldnern, die in Schwellenlandern gegriindet, stationiert oder hauptsachlich geschaftlich tatig sind, Unsicherheiten und Risiken verbunden sind. Anlagen im Zusammenhang mit Schwellenlandern kdnnen als spekulativ betrachtet


https://research.credit-suisse.com/riskdisclosure
https://research.credit-suisse.com/riskdisclosure
https://research.credit-suisse.com/riskdisclosure

Allgemeiner Haftungsausschluss / Wichtige Information

Bestatigung der Analysten

Alle in diesem Bericht aufgefiihrten Analysten bestétigen hiermit, dass die in diesem Bericht gedusserten Ansichten tiber Unternehmen und deren Wertschriften mit ihren personlichen Ansichten tiber sdmtliche
hier analysierten Unternehmen und Wertschriften tibereinstimmen. Die Analysten bestétigen dariiber hinaus, dass eine bereits erhaltene oder zukunftige Vergiitung in keiner Art und Weise direkt oder indirekt mit
den in diesem Bericht ausgedriickten Empfehlungen oder Ansichten in Verbindung steht.

Die in diesem Bericht erwéhnten Knowledge Process Outsourcing Analysten (KPO-Analysten) sind bei der Credit Suisse Business Analytics (India) Private Limited angestellt.

Der vorliegende Bericht ist nicht fur die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Biirger eines Landes sind oder in einem Land ihren Wohnsitz bzw. ihren
Gesellschaftssitz haben, in dem die Verbreitung, Veroéffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder in dem CS Registrierungs- oder
Zulassungspflichten erfiillen missten.

In diesem Bericht bezieht sich CS auf die Schweizer Bank Credit Suisse AG oder ihre Tochter- und verbundenen Unternehmen. Weitere Informationen tber die Organisationsstruktur finden sich unter folgender
Adresse:
http:/lwww.credit-suisse.com

KEINE VERBREITUNG, AUFFORDERUNG ODER BERATUNG

Diese Publikation dient ausschliesslich zur Information und Veranschaulichung sowie zur Nutzung durch Sie. Sie ist weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung oder zum
Erwerb von Wertschriften oder anderen Finanzinstrumenten. Alle Informationen, auch Tatsachen, Meinungen oder Zitate, sind unter Umstanden gekiirzt oder zusammengefasst und beziehen sich auf den Stand
am Tag der Erstellung des Dokuments. Bei den in diesem Bericht enthaltenen Informationen handelt es sich lediglich um allgemeine Marktkommentare und in keiner Weise um eine regulierte Finanzberatung bzw.
Rechts-, Steuer- oder andere regulierte Finanzdienstleistungen. Den finanziellen Zielen, Verhéltnissen und Bedurfnissen einzelner Personen wird keine Rechnung getragen. Diese missen indes beriicksichtigt
werden, bevor eine Anlageentscheidung getroffen wird. Bevor Sie eine Anlageentscheidung auf der Grundlage dieses Berichts treffen, sollten Sie sich durch Ihren unabhéngigen Anlageberater beziglich
notwendiger Erlauterungen zum Inhalt dieses Berichts beraten lassen. Dieser Bericht bringt lediglich die Einschéatzungen und Meinungen der CS zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments zum Ausdruck und
bezieht sich nicht auf das Datum, an dem Sie die Informationen erhalten oder darauf zugreifen. In diesem Bericht enthaltene Einschatzungen und Ansichten kdnnen sich von den durch andere CS-Departments
geausserten unterscheiden und kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung oder die Verpflichtung zur Aktualisierung andern. Die CS ist nicht verpflichtet sicherzustellen, dass solche Aktualisierungen zu Ihrer
Kenntnis gelangen. PROGNOSEN & SCHATZUNGEN Vergangene Wertentwicklungen sollten weder als Hinweis noch als Garantie fiir zukuinftige Ergebnisse aufgefasst werden, noch besteht eine ausdriickliche
oder implizierte Gewabhrleistung fiir kiinftige Wertentwicklungen. Soweit dieser Bericht Aussagen Uber kiinftige Wertentwicklungen enthalt, sind diese Aussagen zukunftsgerichtet und bergen daher diverse Risiken
und Ungewissheiten. Ist nichts anderes vermerkt, sind alle Zahlen ungepriift. Samtliche hierin erwéhnten Bewertungen unterliegen den CS-Richtlinien und -Verfahren zur Bewertung. KONFLIKTE: Die CS behalt
sich das Recht vor, alle in dieser Publikation unter Umsténden enthaltenen Fehler zu korrigieren. Die Credit Suisse, ihre verbundenen Unternehmen und/oder deren Mitarbeitende halten méglicherweise Positionen
oder Besténde, haben andere materielle Interessen oder tatigen Geschéfte mit hierin erwéhnten Wertschriften oder Optionen auf diese Wertschriften oder tatigen andere damit verbundene Anlagen und steigern
oder verringern diese Anlagen von Zeit zu Zeit. Die CS bietet den hierin erwahnten Unternehmen oder Emittenten moglicherweise in erheblichem Umfang Beratungsdienstleistungen in Bezug auf die in dieser
Publikation aufgefiihrten Anlagen oder damit verbundene Anlagen oder hat dies in den vergangenen zwolf Monaten getan. Einige hierin aufgefiihrte Anlagen werden von einem Unternehmen der CS oder einem
mit der CS verbundenen Unternehmen angeboten oder die CS ist der einzige Market Maker fiir diese Anlagen. Die CS ist involviert in zahlreiche Geschafte, die mit dem genannten Unternehmen in
Zusammenhang stehen. Zu diesen Geschaften gehoren unter anderem spezialisierter Handel, Risikoarbitrage, Market Making und anderer Eigenhandel. Die CS hat mit dem Emittenten eine Vereinbarung tber die
Erbringung von Dienstleistungen durch Kapitalanlagegesellschaften geschlossen. BESTEUERUNG: Diese Publikation enthélt keinerlei Anlage-, Rechts-, Bilanz- oder Steuerberatung. Die CS berét nicht
hinsichtlich der steuerlichen Konsequenzen von Anlagen und empfiehlt Anlegern, einen unabhangigen Steuerberater zu konsultieren. Die Steuersatze und Bemessungsgrundlagen hangen von personlichen
Umsténden ab und kénnen sich jederzeit &ndern. QUELLEN: Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus oder basieren auf Quellen, die von CS als zuverlassig erachtet
werden; dennoch garantiert die CS weder deren Richtigkeit noch deren Vollstandigkeit. Die CS lehnt jede Haftung fur Verluste ab, die aufgrund der Verwendung dieses Berichts entstehen. WEBSITES: Der Bericht
kann Internet-Adressen oder die entsprechenden Hyperlinks zu Websites beinhalten. Die CS hat die Inhalte der Websites, auf die Bezug genommen wird, nicht tberprift und tbernimmt keine Verantwortung fiir
deren Inhalte, es sei denn, es handelt sich um eigenes Website-Material der CS. Die Adressen und Hyperlinks (einschliesslich Adressen und Hyperlinks zu dem eigenen Website-Material der CS) werden nur als
als praktische Hilfe und Information fur Sie veréffentlicht, und die Inhalte der Websites, auf die verwiesen wird, sind keinesfalls Bestandteil des vorliegenden Berichts. Der Besuch der Websites oder die Nutzung
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Allgemeiner Haftungsausschluss / Wichtige Information

Informationen zu rechtlichen Hinweisen und Offenlegungen beziglich der von Credit Suisse Investment Banking beurteilten Unternehmen, die in diesem Bericht erwahnt wurden, finden Sie auf der Seite
«Disclosure» der Investment Banking Division unter folgender Adresse:
https://rave.credit-suisse.com/disclosures

Weitere Informationen wie Angaben im Zusammenhang mit anderen Emittenten finden Sie auf der der Seite «Disclosure» der Private Banking & Wealth Management Division unter folgender Adresse:
https:/iwww.credit-suisse.com/disclosure

Distribution von Research-Berichten
Sofern hier nicht anders vermerkt, wurde dieser Bericht von der Schweizer Bank Credit Suisse AG erstellt und publiziert, die der Zulassung und Regulierung durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht untersteht. Australien: Dieser Bericht wird von der Credit Suisse AG, Sydney Branch (CSSB) (ABN 17 061 700 712 AFSL 226896), ausschliesslich an
«Wholesale»-Kunden, definiert nach s761G des Corporations Act 2001, verteilt. CSSB tbernimmt keine Gewahr, noch macht sie Zusicherungen zur Wertentwicklung der in diesem
Bericht erwéhnten Finanzprodukte. Bahrain: Dieser Bericht wird von der Credit Suisse AG, Bahrain Branch, verteilt, die Uber eine Zulassung der Central Bank of Bahrain (CBB) als
Investment Firm Category 2 verfuigt und von dieser reguliert wird. Die Adresse der Credit Suisse AG, Bahrain Branch, lautet Level 22, East Tower, Bahrain World Trade Centre,
Manama, Konigreich Bahrain. Dubai: Diese Informationen werden von der Credit Suisse AG (DIFC Branch) verteilt, die Giber eine ordnungsgemésse Lizenz der Dubai Financial
Services Authority (DFSA) verfugt und unter deren Aufsicht steht. Finanzprodukte oder Finanzdienstleistungen in diesem Zusammenhang richten sich ausschliesslich an professionelle
Kunden oder Vertragsparteien gemass Definition der DFSA und sind fiir keinerlei andere Personen bestimmt. Die Adresse der Credit Suisse AG (DIFC Branch) lautet Level 9 East, The
Gate Building, DIFC, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate. Frankreich: Dieser Bericht wird von der Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Succursale en France, verteilt, die von der Autorité
de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) als Anlagedienstleister zugelassen ist. Die Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Succursale en France, wird von der Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution und der Autorité des Marchés Financiers Uiberwacht und reguliert. Gibraltar: Dieser Bericht wird von der Credit Suisse (Gibraltar) Limited vertrieben. Die
Credit Suisse (Gibraltar) Limited ist eine unabhangige Gesellschaft, die zu 100% im Besitz der Credit Suisse ist. Sie untersteht der Regulierung der Gibraltar Financial Services
Commission. Guernsey: Dieser Bericht wird von der Credit Suisse (Channel Islands) Limited verteilt, einem rechtlich unabhéangigen Unternehmen, das in Guernsey unter der Nummer
15197 und unter der Anschrift Helvetia Court, Les Echelons, South Esplanade, St Peter Port, Guernsey, eingetragen ist. Die Credit Suisse (Channel Islands) Limited ist zu 100% im
Besitz der Credit Suisse AG. Sie wird von der Guernsey Financial Services Commission Uberwacht. Der jeweils aktuelle testierte Jahresabschluss ist auf Anfrage erhéltlich. Hongkong:
Der vorliegende Bericht wird in Hongkong von der Credit Suisse AG, Hong Kong Branch, herausgegeben. Die Credit Suisse AG, Hong Kong Branch, ist als «Authorized Institution» der
Aufsicht der Hong Kong Monetary Authority unterstellt und ist ein eingetragenes Institut nach Massgabe der «Securities and Futures Ordinance» (Chapter 571 der gesetzlichen
Vorschriften Hongkongs). Indien: Der Vertrieb des vorliegenden Berichts erfolgt durch die Credit Suisse Securities (India) Private Limited («Credit Suisse India», CIN-Nr.
U67120MH1996PTC104392), die vom Securities and Exchange Board of India (SEBI) unter den SEBI-Registrierungsnummern INB230970637, INF230970637, INB010970631,
INFO10970631 und INP0O00002478 sowie der folgenden Geschéaftsadresse: 9th Floor, Ceejay House, Plot F, Shivsagar Estate, Dr. Annie Besant Road, Worli, Mumbai 400 018, Indien,
Tel. +91-22 6777 3777, beaufsichtigt wird. Italien: Dieser Bericht wird in Italien einerseits von der Credit Suisse (Italy) S.p.A., einer gemass italienischem Recht gegriindeten und
registrierten Bank, die der Aufsicht und Kontrolle durch die Banca d'ltalia und CONSOB untersteht, sowie andererseits von der Credit Suisse AG, einer Schweizerischen Bank mit
Lizenz zur Erbringung von Bank- und Finanzdienstleistungen in Italien, verteilt. Japan: Dieser Bericht wird von Credit Suisse Securities (Japan) Limited, Financial Instruments Dealer,
Director-General of Kanto Local Finance Bureau (Kinsho) No.66, Mitglied der Japan Securities Dealers Association, Financial Futures Association of Japan, Japan Investment Advisers
Association und Type Il Financial Instruments Firms Association, ausschliesslich in Japan verteilt. Credit Suisse Securities (Japan) Limited wird diesen Bericht nicht ausserhalb Japans
verteilen oder in Lander ausserhalb Japans weiterleiten. Jersey: Der Vertrieb des vorliegenden Berichts erfolgt durch die (Channel Islands) Limited, Jersey Branch, die von der Jersey
Financial Services Commission hinsichtlich der Durchfiihrung von Anlagegeschéften beaufsichtigt wird. Die Geschéftsadresse der Credit Suisse (Channel Islands) Limited, Jersey
Branch, in Jersey lautet: TradeWind House, 22 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 5WU. Libanon: Der Vertrieb des vorliegenden Berichts erfolgt durch die Credit Suisse (Lebanon)
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CR@&@%&Q@(Lebamn) Finance SAL gelten die gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen der CBL sowie die Gesetze und Entscheidungen der Capital Markets Authority of
I ebanon (CMA) Die CSI| F ist eine Tochteraesellschaft der Credit Suisse AG und aehort zur Credit Suisse Groupn (CS) Die CMA iibernimmt keinerlei Verantwortuna fiir die im
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Distribution von Research-Berichten

Singapur: Dieser Bericht wurde zur Verteilung in Singapur ausschliesslich an institutionelle Anleger, zugelassene Anleger und erfahrene Anleger (wie jeweils in den Financial Advisers
Regulations definiert) erstellt und herausgegeben und wird von der Credit Suisse AG, Singapore Branch, auch an auslandische Anleger (geméass Definition in den Financial Advisers
Regulations) verteilt. Die Credit Suisse AG, Singapore Branch, ist geméss den Bestimmungen der Vorschrift 32C der Financial Advisers Regulations berechtigt, Berichte, die durch ihre
auslandischen oder verbundenen Unternehmen erstellt wurden, zu verteilen. Fur Fragen, die sich aus diesem Bericht ergeben oder die damit in Verbindung stehen, wenden sich Leser
aus Singapur bitte an die Credit Suisse AG, Singapore Branch, unter +65-6212-2000. In Bezug auf Finanzberatungsdienstleistungen, die Sie von der Credit Suisse AG, Singapore
Branch, erhalten, entbindet Ihr Status als institutioneller Anleger, zugelassener Anleger, erfahrener Anleger oder auslandischer Anleger die Credit Suisse AG, Singapore Branch, von
der Verpflichtung bestimmte Anforderungen des Financial Advisers Act, Chapter 110 in Singapur (das «FAA»), der Financial Advisers Regulation sowie der entsprechenden Hinweise
und Richtlinien, die hierzu erlassen wurden, zu erflllen. Spanien: Dieser Bericht wird in Spanien von der Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, verteilt. Diese ist ein durch die Banco
de Espafia autorisiertes Unternehmen (Registernummer 1460). Thailand: Der Vertrieb des vorliegenden Berichts erfolgt durch die Credit Suisse Securities (Thailand) Limited, die von
der Securities and Exchange Commission, Thailand, beaufsichtigt wird und unter der Adresse 990 Abdulrahim Place Building, 27/F, Rama IV Road, Silom, Bangrak, Bangkok, Tel. 0-
2614-6000, eingetragen ist. Vereinigtes Konigreich: Dieser Bericht wurde von der Credit Suisse (UK) Limited und der Credit Suisse Securities (Europe) Limited herausgegeben. Die
Credit Suisse Securities (Europe) Limited und die Credit Suisse (UK) Limited verfligen beide tUber eine Zulassung der Prudential Regulation Authority und stehen unter der Aufsicht der
Financial Conduct Authority und Prudential Regulation Authority. Sie sind der Credit Suisse zugehorige, aber rechtlich unabhéngige Gesellschaften. Der Schutz privater Kunden durch
die Financial Conduct Authority und/oder Prudential Regulation Authority gilt nicht fiir Investments oder Dienstleistungen, die durch eine Person ausserhalb des Vereinigten Konigreichs
angeboten werden. Das Financial Services Compensation Scheme gilt nicht, wenn der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillt.Sofern es im Vereinigten Kdnigreich verteilt wird oder
zu Auswirkungen im Vereinigten Konigreich fuhren konnte, stellt dieses Dokument eine von der Credit Suisse (UK) Limited genehmigte Finanzwerbung dar. Die Credit Suisse (UK)
Limited ist durch die Prudential Regulation Authority zugelassen und wird hinsichtlich der Durchfiihrung von Anlagegeschéften im Vereinigten Konigreich durch die Financial Conduct
Authority und die Prudential Regulation Authority beaufsichtigt. Der eingetragene Geschéftssitz der Credit Suisse (UK) Limited ist Five Cabot Square, London, E14 4QR. Bitte beachten
Sie, dass die Vorschriften des britischen Financial Services and Markets Act 2000 zum Schutz von Privatanlegern fur Sie nicht gelten und dass Sie keinen Anspruch auf
Entschadigungen haben, die Anspruchsberechtigten («Eligible Claimants») im Rahmen des britischen Financial Services Compensation Scheme mdglicherweise zur Verfigung gestellt
werden. Die steuerliche Behandlung hangt von der individuellen Situation des einzelnen Kunden ab und kann sich kiinftig &ndern.

USA: WEDER DIESER BERICHT NOCH KOPIEN DAVON DURFEN IN DIE VEREINIGTEN STAATEN VERSANDT, DORTHIN MITGENOMMEN ODER AN US-PERSONEN
ABGEGEBEN WERDEN (IM SINNE DER REGULIERUNGSVORSCHRIFTEN GEMASS US SECURITIES ACT VON 1933, IN SEINER GULTIGEN FASSUNG).

Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der Credit Suisse weder vollstandig noch auszugsweise vervielfaltigt werden. Copyright © 2016 Credit Suisse Group AG
und/oder mit ihr verbundene Unternehmen. Alle Rechte vorbehalten.
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